42

DIUMENGE, 6 DE MARC DEL 2016 ara

emprenem

TRIBUNALS

Com impedir que la
seva empresa Vagi
ala garjola
ElTribunal Suprem ha dictat la
primera senténcia penal que condemna

una empresa i la Fiscalia posa les
bases de com evitar-ho

EL TRIBUNAL SUPREM ha dictat
aquesta setmana la primera condemna
penal per a tres empreses. La responsa-
bilitat penal de les persones juridiques
esvaintroduiral Codi Penal el 2010, pe-
10, a la velocitat de 'administracio ju-
dicial espanyola, fins aranohaarribatla
primerasentenciaferma. Unasentencia
que confirmaladecisié anterior de’Au-
diéncia Nacional, totique rebaixalape-
na aunade les empreses. Pero una per-
sonajuridica no pot anar alapresd,iles
penes previstes son d’altres tipus, com
sancions economiques, I’ladministracio
judicial, la venda dels actius o, fins i tot
en casos molt greus, el tancament de
Iempresa.

En el cas concret de la senténcia, el
tribunal déna per provat que Transpi-
nelo SL, Geormadrid Machinery i Itsa
van participar en el trafic de més de
6.000 quilos de cocaina amagada en
maquinaria d’'importacié i exportacié
entre EspanyaiVenecuela. Amésdeles
penes de preso per als autors materials,
I’Audiencia Nacional va condemnar les
tres empreses participantsivadecretar
la dissolucid per a una d’elles. El Su-
prem anteposa el centenar de llocs de
treballia Transpinelo li deixa continu-
ar Pactivitat, tot i que haura de pagar
una multa de 775 milions, que podra
fraccionar. Pero, per que les empreses
son responsables penals del delicte?
Doncsbasicament perque no van posar
els mitjans per evitar-lo. El Suprem ho
deixa clar en la seva resolucié. “La de-
terminaci6 d’actuar de la persona juri-
dica (...) ha d’establir-se a partir de
I’analisi sobre si el delicte comes per la
persona fisica en el si d’aquella empre-
sa ha sigut possible o facilitat per I’ab-
senciad’unaculturadel respecte al dret
com afont d’inspiracio de I'actuacié de
la seva estructura d’organitzacié”.

Esadir, cal que les empreses tinguin
una cultura de compliment. Compli-
ance en anglés. I també cal posar els
mitjans per evitar el delicte. El Suprem
afirma que cal “alguna classe de formes
concretes de vigilancia i control del
comportament dels directiusisubordi-

nats jerarquics que tendeixin a evitar
els delictes”.

Aquesta teoria la comparteix la Fis-
calia de ’Estat, que pocs dies abans de
lasenténciavadictar unainstruccio que
estableix les bases per acusar una em-
presa. Si hi ha un pla de compliance i
s’estableixen els controls adequats per
evitar el delicte, ’empresa pot ser exo-
neradadels fets que hi passen. LaFisca-
lia,amés, dedicaun apartatalarespon-
sabilitat dels partits politics i sindicats
iles seves fundacions. Jaestaactuanten
aquest sentit en la investigacid del bui-
datge dels discos durs de'ordinador de
I’extresorer del PP Luis Barcenas.

POSAR TALLAFOCS PER evitar la res-
ponsabilitat és clau. Aixi ho expliquen
Haidé CostaiFruitds Richarte, exmagis-
trats i socis fundadors de Judilex, una
empresadedicada a fer plans de compli-
anceper alesempreses. Haidé Costa ex-
plicaque en més del 80% de delictes eco-
nomics s’utilitzen empreses per come-
tre’ls. Perevitar condemnes ales empre-
ses cal “instaurar una cultura de
complimentitenirunpladeriscos”. Ai-
x0 suposa formacio i prendre mesures.
Perqué acabieximintl’empresadelase-
va responsabilitat, no obstant aixo, “el
plahade serraonable”. Amb un bon pla
s’evitaria ’efecte Arthur Andersen, el
cas de la companyia americana que va
anar ajudiciiesvaenfonsar pel cost del
procésenlasevareputacio, malgrat que
va acabar sent absolta. Segons Haidé
Costaeljudicis’hauriaevitatambun pla
deriscos. Fruitds Richarte assegura que
tot plegat pot tenir un efecte positiu en
la lluita contra la corrupcié politica si
s’exigeixalesempresesunbonplaise’ls
imposen auditories penals perque pu-
guin concodrrer en els concursos pu-
blics.—Xavier Grau

MERCATS FINANCERS

Espies contra
les noves
preferents
La Comissio Nacional del Mercat de
Valors (CNMYV) comprovara la

comercialitzacio de productes
financers amb compradors anonims

TOT TE UNA LLICO, i en principi sem-
bla que la Comissié Nacional del Mer-
cat de Valors (CNMV), l'organisme
que supervisa els mercats de capitals,
haapresalguna cosadelacrisiiles ma-
les practiques, com ara la

venda de participacions pre-

ferents de les antigues caixes,

que es van vendre a petits in-

versors que no sabien gaire

que compraven o, fins i tot,

van ser enganyats, segons han
reconegut diverses senten-

cies. Arala CNMV ha ex-
plicat la seva estrategia
per al 2016. I després
deles moltes critiques
que ha rebut I'orga-
nisme que presideix
Elvira Rodriguez per

la seva passivitat da-
vant casos com el de
les preferents, el can-

vi d’actitud sera ben
visible.

M.FOUz

L’estrategia passa per un fenomen
ben conegut en el mén del comerg, pero
insoliten els mercats de capitals: s’utilit-
zaran experts externs per comprovar la
comercialitzacié de productes financers
itambé el que se’n diu mistery shopping.
Traduit en llenguatge planer, espies.

Aix0 vol dir que persones contracta-
des per la CNMV o pels seus col-labo-
radors externs aniran aveure els opera-
dors que venen productes financers
fent-se passar per clients normals, per
veure si donen explicacions suficients
iadequades al possible inversor. La in-
formacid que es facilita al client sera
clau, segons la mateixa Elvira Rodri-
guez: “Cadascun pot assumir el risc que
vulgui pero, com a minim, ha de saber
aque s’enfronta”.

AQUESTS ESPIES, AMB la seva feina,
completaran una altra de les mesures
que acaba d’entrar en vigor: el semafor
de risc. Cada producte financer ha
d’anar senyalitzat amb el risc amb un
codi de colors i una escala del O al 6.
Aquest codil’han d’introduir els comer-
cialitzadors en el producte i incloure’l
enlainformacié que es dona al possible
client abans que el compri. Aixi, dipo-
sits,bons, accions, assegurancesiplans
d’inversi6 aniran senyalitzats, pero no
els fons d’inversio ni el deute ptblic es-
panyol, de les comunitats i dels estats
membres de la Unié Europea.

Pero, com que el mén real sempre
s’avancaalallei,laCNMV japensaque,
amés de supervisar, haura de castigar
les males practiques. Per aixo vol mo-
dificar el régim sancionador que pre-
veu lallei del mercat de valors amb la
intencio de poder imposar multes més
altes a qui no ho faci bé. També es des-
envolupara una nova eina informatica
per investigar els possibles casos d’us
d’informacio privilegiada. Un altre dels
objectius de ’organisme és avancar en
la convergencia europea en la supervi-
sid dels mercats, cosa que té logica, per-
qué en mercats globals calen supervi-
sors globals. La CNMYV té ara la presi-
deéncia del comite per la convergencia
enlasupervisio (ESMA, per les seves si-
gles en angleés), que s’hareforcat per co-
ordinar la implantaci6 de la normati-
va de manera homogenia, evitar els ar-
bitratges de supervisié entre els dife-
rents estats i detectar les arees en que
cal més integracio.

L’economiacol-laborativatambé en-
trara en el radar de laCNMV. Han apa-
regut nous actors en el mercat i moltes
start-ups, que uneixen la tecnologia fi-
nancera amb els principis col-labora-
tius. Crowlending, crowfunding i altres
conceptes han entrat amb forca en el

mercat financericada cop pre-
nen més forca, i per aixo I'or-
ganisme supervisor vol tenir
controlades aquestes plata-
formes per evitar ensopegades
que posin en perill els diners

dels estalviadors.
Que de les experiéncies se
n’aprenhohareconegutla
presidenta de la CNMYV,
que ara posa com a
exemple el cas en que

Porganisme ha sortit

més ben parat, la crisi

de Banco Madrid. “S’ha
resolt amb eéxit”, diu

Rodriguez, i per aixo

utilitzara aquesta ex-

periéncia per afrontar
noves crisis.—X. G.



